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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.

Raport uzupelniajqey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za ok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tvsiqeach Zlotyel)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

Jednostks dominujgca w Grupie Kapitalowe {zwanej dalej ,,Grupg” lub ,,Grupa Kapitalowa™)
jest Grupa Kety S.A. (,jednostka dominujaca”, ,.Spotka™). Jednostka dominujgca zostala
utworzona Akiem Notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku, Siedziba jednostki dominujace)
miescei sic w Ketach, ul. Kosciuszki 111,

Jednostka dominujaca jest emitentem papierdow  wartosciowych, o ktdrych mowa
w art, 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 roku nar 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzeénia 2002 roku, sir, 1; Dz Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie arl, 55.6a ustawy
z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz, U. ar 76 z 20072 roku
7 po7nigjszymi  zmianami - Lustawa o rachunkowoscei”) sporzadza  skonsolidowane
sprawozdania  finansowe  Grupy  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodel Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UL Obowiazek ten dotyczy
skonsolidowanych  sprawozdan  finansowych  poczawszy  od  roku  obrotowege
rozpoczynajacego sig w 2005 roku,
W dniu 9 lipca 2002 roku jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsigbioreow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00001218435,
Jednostka dominujqca posiada numer NIP: 549-000-14-68 nadany w dniu 22 lipca 1993 roku
oraz symbol REGON: (70614970 nadany w dniu 1 kwietnia 1993 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnogei jednostki dominujacej jest:

o dzialalno$é produkeyjna, handiowa i usiugowa w zakresie przetworstwa aluminium

i jego stopdw,

e dziafalno$¢ produkeyjna i handlowa w  zakresic  wytwarzania  materialow
na opakowania 7z tworzyw sziucznych i papieru, wiym podrednictwo handlowe,
zaopatrzeniowe 1 marketingowe oraz inne.

Zakres dziatatnodei podmiotdw zaleznych obejmuie nastgpujace rodzaje dziatalnosei:

o dzialalno$é produkeyjna, handlowa i uslugowa w zakresie przetworstwa aluminium
1 jego stopow,

s drzialalno$é produkcyjna i handlowa w  zakresic wytwarzania materialow
na opakowania z tworzyw szfucznych i papieru, wiym posrednictwo handlowe,
raopatrzeniowe 1 marketingowe,

e produkeja stolarki budowlangj,

e ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych,

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy Spotki zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym wynosil 23 064 tysigee zlotych. Kapital zakladowy na dzie przejscia
na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodei Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone
przez  Unie Buropejska (1 styeznia 2004 roku) zostal przeszacowany  zgodnie
7z MSR 29, Sprawozdawezosé w warunkach hiperinflacji” o kwote 43 900 tysigey zotych.

E Frinst & YOUNG 2713




Griupa Rapitatowa Grupa Kety 5.4,
Raport wzupeiniaiqey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakenczony dnia 31 grudiia 2007 roku
(w twsiqeach zlotyeh)

I. Informacje ogdlne (ciag dalszy)

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym do daty niniejszego raportu wysokosc¢
kapitalu podstawowego jednostki dominujacej nie vlegla zmianom. Kapital wlasny Grupy na
dzien 31 grudnia 2007 roku wynosil 713 952 tysiace zlotych.

Na dzieft 31 grudnia 2007 roku struktura whasnosciowa kapitatu podstawowego Spotki byla

nastepujgca:
Warto$cé tdzial
Hos¢ nominalna w kapitale

Hosé akeji glosoéw akeji podstawowym
ING Nationale-Nederianden Polska OFE S A, 1 009 881 1 009 881 2 525 10,95%
Commercial Union OFE BPH CU WBK S.A. 873 567 873 567 2184 9,47%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 542 906 542 906 1357 5,88%
Julius Baer Investment Management LL.C 542 188 542 188 1355 5,88%
Raiffeisen Zeniralbank Osterrcich AG 529 320 529 320 1323 5,74%
Pozostali ponizej 5% 57278061 5727801 14 320 62,08%
Kapital zakladowy zarejestrowany 9225663 9225663 23 064 100,00%
Przeszacowanic kapitalu zakiadowege zgodnie 43 900
zMSR 29
Razem kapitat zalkladowy 66 964

Do daty ninicjszego raportu mialy miejsce nastepujace istotne zmiany

wlasnoéciowe] kapitalu podstawowego Spolki:

Commercial Union OFE BPH CU WBK zwigkszyl swoj udzial
wiasnosciowej Spotki z 6,60% na dzien 31 grudnia 2006 do 9,47%,

w  strukturze

w strukturze

—  OFE PZU Zlota Jesien oraz ING TFl zmniejszyty swdj udzial w strukturze wlasnosel

Spotki do poziomu ponizej 5% glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 31 marca 2007 rolu wehodzili:

Pan Dariusz Manko - Prezes Zarzadu
Pan Adam Picla - Crdonek Zarzadu

W ciggu roku sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym do daty niniejszego raportu nie bylo

zmian w skiadzie Zarzadu Spétki.
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Grupe Kapitatowa Grupa Kety S.A.

Raport uzupelniajqey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania skensolidowanego spraweozdania finansowego

za rok zakehczony duia 31 grudinia 2007 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

2. Skiad Grupy Kapitalowej

Na dziehr 31 grudnia 2007 roku w skiad Grupy Kapitatowe] Grupa Kety S.A. wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezpodrednio i posrednio):

Nazwa jednostki

Rodzaj opinii
o sprawozdaniu
finansowym

Podmiot uprawniony, kiory
przeprowadzit badanie sprawozdania
finansowego

Alupol sp. z 0.0.

Aluprof §.A.
Metalplast-Stolarka sp. z 0.0.
Metalplast Kare sp. z 0.0,
Metalplast Karo Zlotdw S.A,
Aluform Czech s.r.0.

Alupol LL.C

000 "Aluprofl Rus” (Aluprof Rus Ltd.)
Aluprof DE GmbH
Aluprof-Hungary Kit.
Aluprof System Czech s.r.0.
Atuprof System Romania sl
Atuprol UK Lid.
Aluprof-Ukraina

Celtech sp. z 0.0.

Dekret sp. z 0.0.

Impet sp. z o0.0.

Alutech sp. z 0.0,

Alutrans System sp. z 0.0,
Aluprof ALG

Run-Pak sp. z 6.0.

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

spdlka nie badana
spolka nie badana
spdlka nie badana
spolka nie badana
spdlka nie badana
spdlka nie badana
spotka nie badana
spodika nie badana
spotka nie badana
spotka nie badana
spotka nie badana
spdika nie badana
spoika nie badana
spolka nie badana
spélka nie badana
spélka nie badana

Ernst &£Young Audit sp. z 0.0.
FErnst &Young Audit sp. z 0.0,
Frnst &Y oung Audit sp. z 0.0,
LB Frackowiak i Wspolnicy sp. z 0.0.
PKF Consult sp. z 0.0.

spotka nie badana

spolka nie badana

spétka nie badana

spétka nie badana

spotka nie badana

spotka nie badana

spoika nie badana

spoika nie badana

spoika nie badana

spéika nie badana

spdlka nie badana

spolka nie badana

spotka nie badana

spdlka nie badana

spdtka nie badana

spotka nie badana

Wszystkic jednostki zostaly skonsolidowane metoda peina, Wszystkie wymienione jednostki
sporzadzily sprawozdania finansowe na 31 grudnia 2007 roku, Sprawozdania finansowe
wymienionych powyzej szesnastu  spélek  Grupy, stanowiace podstawe  sporzgdzenia
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byly badane przez biegiych
rewidentow, Laczna wielko$é sum  bilansowych tych sprawozdan finansowych, przed
wylgezeniami  konsolidacyjnymi, 5,9%  sumy skonsolidowancgo
sprawozdania {inansowego Grupy bez dokonywania wytaczed konsolidacyjnych.

stanowi bilansowgj

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmiapami w stosunku do roku ubiegego w zakresie
jednostek objetych konsolidacjg zostal przedstawiony w nocic 21 dodatkowych informacji
i objasnienr do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
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Grupa Kapitalowa Grupa Kely 8.,
Raport uzupelniajqey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania skonsofidowanege spraweozdania finansowege
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w twsiqeach zlotyeh)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bicglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130,
Ernst & Young Audit sp. z 0.0, w dniu 26 kwietnia 2006 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza Spotki do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z c.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust, 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 czerwca 2006 roku z Zarzadem jednostki
dominujgcej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinil o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania, Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  procedury byly zaprojekiowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym trakiowanym
jako calosc,

Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, kidre nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z data 31 marca 2008 roku wydalismy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujace] tresci:

»Dia Akejonrariuszy | Rady Nadzoreze] Grapy Kety 5.4,

1. Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania {inansowego grupy
kapitalowej Grupa Kety S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujacq jest Grupa Kety S AL
(,,.Spdlka™ =z siedzibqg w  Ketach, vl Kodciuszki 111, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku, obejmuiacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, kiéry po stronie
aktywow i pasywdw wykazuje sume 1 313 678 tysigey zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskdw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roke wykazujacy zysk netto w wysokosci 98 282 tysigee zlotych,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 50 767 tysigey zlotych,

» skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmnigjszenie stanu érodkdw pienigznych netto
o kwote 35 139 tysigey zlotych oraz

o dodatkowe informacie i objasnienia,

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™),
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Grupa Kapttalowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupelniajqey opinie niezalesnego bieglego rewidenta = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2007 roku
{w iysigeach zlotych)

3.1 Opinia Dbieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

2. Za rzetelnosé, prawidlowodc 1 jasno$¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spdtki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawic badania, opinii o tym, czy sprawozdanie {o jest,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowodci (,ustawa
o rachunkowosci™),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowodci. W szezegdlnodei, badanie obgjmowalo sprawdzenic — w duZej mierze

metoda  wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte

w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez

ocene poprawnosel przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowoscl i znaczacych

szacunkow  dokonanych przez Zarzad Spolki, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas

badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym trakiowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zataczone skensolidowane sprawozdanie finansowe, we wezystkich

istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnogei gospodarczej za okres od dnia J stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacii majatkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2007
roku;

o zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnic z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawezodel Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez UL

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniom Zarzqdu Spétki na temat dziatalnosei Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,sprawozdanie z dzialainosei”
i uznaliémy, #e informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosei uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).”
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Grupa Kapitalowa Grupa Keity S./1.
Raport uzupeiniajqey opinig niezeleinego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dria 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqoach otyeh)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanege sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadzilismy w okresie od 23 do 29 sierpnia
2007 roku oraz od dnia 3 do 31 marca 2008, w tym w miejscu gdzie prowadzone sy ksiggi
rachunkowe Spotki od 23 do 29 sierpnia 2007 roku oraz od 3 do 15 marca 2008 roku.

3.2 Oé$wiadezenia otrzymane i dostepnoéé danych

Zarzad jednostki  dominujacej potwierdzit swoja  odpowiedzialno$¢  za  rzetelnose,
prawidlowosé 1 jasnoéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyinej. Oswiadezyt on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 31 marca 2008 roku Zarzadu sednostki
dominujacej o
o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne,
s wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdania
finansowym, oraz
o ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
kiére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia odwiadezenia.,
W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wphyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdania finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006
roku zostalo zbadane przez Piotra Kolodzieja, biegiego rewidenta nr 10178/7522 duziatajacepo
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, padmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na liste pod numerem 130,
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanic finansowe Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 15 maja 2007 roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia
2006 roku wraz z opinig bicglego rewidenta, odpisem uchwaly o© zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnodci Grupy zostato
zlozone w dniu 18 maja 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dziern 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienic zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bicgiego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 3 wrzesnia 2007 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1453,
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Raport vzupelniajqey opini niezaleinege bieglego rewidenia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakotezony dnia 31 grudnia 2007 roku
{w fysiqeach zlotyeh)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskaZzniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2003 - 2007,

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za ten
rok, ktdre bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, po uwzglednieniu zmian w prezentacji danych finansowych
wprowadzonych w 2006 roku.

2007 2006 2005
suma bilansowa 1313678 1149 581 878 033
kapital wiasny 713 952 663 185 614 628
wynik finansowy netlo 98 282 87 983 86 682
rentownose majatku (%) 75% 77% 10,1%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownoéé kapitalu wiasnego (%) 14,8% 14,3% 20,4%
wynik finansowy nefto x 100
kapital wlasny na poczajek okresu
rentownosé nelto sprzedazy (%) 7,8% 8,3% 12,0%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produkidw, lowardw
i malerialow
piynnodé ~ wskaznik plynnosci | 1.2 1.5 15
akiywa cbrotowe ogolem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnosé - wskaznik plynnodei [il 0.0 0,1 0,1
rodld pienieine
zobowigzania krotkoterminowe
szybkost obrotu naleznodel 57 dni 65 dni 77 dni
naleznodc 2 tytutu dostaw i uslug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produkiow, towarow
i materialow
Bl FrivsT & YOUNG 8/13
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Grupa Kapitalowa Grupa Kety S.A.
Rapaort ueupelniajgey opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakovezony dinia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotych)

2007 2006 2085

okres splaty zobowigzan 34 dni 35 dni 45 dni

zobowiazania z tytulu dostaw | ustug x 365 dni
koszty operacyjne ogdlem
- Zmiana stanu zapasow produkiow gotowych oraz
produkeji niezakoniczonej - koszt wytworzenia produkidw
na wilasne potrzeby

szybkos¢ obrotu zapasow 72 dnd 66 dni 62 dni

zapasy x 365 dni
koszty operacyjne ogdlem
- zmiana slanu zapasdw produkidw golowych oraz
produkcji nigzakoriczonegj - koszt wytworzenia produkiow
na wiashe potrzeby

trwalose struktury finansowania (%) 69,6% 75,5% 74,4%

{kapital wiasny + zohowiazania diugotermingwe) x 100
suma pasywow

obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 45,7% 42.3% 30,0%

{suma pasywow- kapitat wlasny) x 100
suima akiywaow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,5% 1,0% 2,1%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4% 0.7%
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Grupa Kapitadowa Grupa Kety S.A.

Raport uzupelniajgey opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta s badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoficzony dnic 31 grudiia 2007 roku
(w tysiqeach zlotyehy

4,2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nast¢pujace trendy:

Rentownosé majatku zmniciszyla sig z poziomu 7,7% w 2006 roku do 7,5% w 2007 roku
(10,1% w 2005 roku).

Rentownoséé kapitahn wlasnego zwickszyla si¢ z 14,3% w 2006 roku do 14,8% w 2007
roku (20,4% w 2005 roku).

Rentownost netto sprzedazy spadia z 8,3% w 2006 roku do 7,8% w 2007 roku (12,0%
w 2005 roku).

Wskaznik plynnosci I ulegl zmniejszenin z poziomu 1,5 w 2006 roku do 1,2 w 2007 roku
(1,5 w 2005 roku).

Wskaznik plynnosci szybkiej w analizowanym okresie uirzymywat si¢ na minimalnym
poziomie.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznodciami handlowymi zmnigjszyl sie z 65 dni w roku
2006 do 57 dni w roku 2007 (77 dni w 2005 roku).

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzaniami handlowymi spadi z 35 dni w roku 2006 do
34 dni w roku 2007 (45 dni w roka 2005 roku).

Wskainik szybkodci obrotu zapasow zwigkszyl si¢ z 66 dni w roku 2006 do 72 dni w roku
2007 (62 dni w roku 2065},

Wskaznik trwatodei siruktury finansowania zmalal 7z 75,5% w roku 2006 do 69,6% w roku
2007 (74,4% w roku 2005).

Wskaznik obeigzenia majatku Spdiki zobowiazaniami na koniec 2007 roku zwickszy! sie
w stosunku do konca 2006 roku z poziomu 42,3% do poziomu 45,7% (30,0% w roku
2005).

4.3 Kontynuacja dziaialnoscei

Podczas naszego badania nic nie zwrocito nasze) uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,

z¢ jednostka dominujgea nie jest w sianie kontynuowaé dzialalnosei przez co najmnicj
12 miesigey liczac od dnia 31 grudaia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialalnoser.

W nocie 6 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzqd jednostki
dominujgce] wskazal, ze bedace podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania Tinansowego sprawozdania [inansowe jednostki dominujace] i jednostek
zaleznych zostaty sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dzialalnodci przez te jednostki
preez okres nie krdtszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie wystgpuja
okoliczaosei wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dzialalnodei przez te jednostki,
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Raport uzupeiniaiqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegeo

za rok zakovezony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

IL.

34

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnei, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresic spelnienia warunkdw, jakim powinna odpowiadad¢ dokumentacja
konsolidacyjina {(a w szczegdlnosci  obejmujacych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wiasnych

Zasady (polityke} rachunkowosei Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
11 dodatkowych informacyi i objasnien do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowiazan i kapifaldw  wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu {inansowym za rok zakoenczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sq zgodne
7 dokumentacja konsolidacyjna,

Wartosé firmy z konsolidacii oraz sposéb dokonywania odpisdéw

Sposdb ustalenia wartoéei firmy 7 konsolidacji, zasady oceny utraty wartodci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosei za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w notach 11.8.1 oraz 21 dodatkowych informacii i objasaien do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.2 Kapital wiasny, w tym kapital udzialowedw mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitalow  whasnych, w tym kapitalu  udzialowedw  mnieiszosciowych
jest zgodny 7z dokumentacja konsolidacying i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
wilasny udzialoweow mmniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 5 750 tysiecy
zotych. Kapital wilasny udzialowedw mniejszosciowych  zostal  ustalony prawidlowo
ijestzgodny =z dokumentacjq konsolidacyjna. Dane dotyczgee kapifalow  wlasnych
przedstawiono skonsolidowanym zestawieniy zmian w kapitale wlasnym oraz w nocie 11.18
dodatkowych informacji 1 objasnien do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.3 Rok obrotowy

Bedace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzgeych w sktad Grupy Kapitalowej
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawezy od dnia 1 stycenia 2007 roku do dnia 31 grudsia 2007 roku.

&l Ernvsta Youne 11713



Grupa Kapitalowa Grupa Kety 5.4,
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 rokis
(w tysiqeach zlotyeh)

4.

Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci | zobowigzan) oraz obrotow

wewnetrznych (przychodow i koszidw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylgezenia wrzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnelrznveh  (przychoddow 1 kosztow) jednostek  objetych konsolidacja sa  zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanyeh przez jednostki objete konsolidacja,

rawartych w warto$ci aktywow oraz z tytuln dywidend

Dokonane wylgezenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidaciy
zawartych w wartodei aktywow oraz z tytudu dywidend sa zgodne z dokumentacjy
konsolidacyjng.

5. Sprzedaz calosci lub czesci udzialow (akeji) w jednostee pedporzadlkowanej
W roku obrofowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialdw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujgee wynik dzialalnosel Grupy
Charakterysiyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w  zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2007 roku.

7. Shusznoéd odstepstw od zasad konsolidaci § stosowania metody praw wlasnoSei
okreSlonyeh w Miedzynarodowych Standardach Sprawezdawczoéel Finansowej,
ktdre zostaly zatwierdzone przez UE
W procesic sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy migjsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosei.

Elf ERNST & YOUNG 12/13



Grupa Kapitatlowa Grupa Kety S.A.
Raport uzupetniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

8. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac nastgpujacych niezaleznych

specjalistow:

— pana Andrzeja Potkoszka, rzeczoznawcy dziatajacego w imieniu Business Services
Doradztwo Ekonomiczno-Finansowe Andrzej Polkoszek w zakresie wyceny wartosci
znaku firmowego ROMB;

— pana Pawla Lizaka, aktuariusza zarejestrowanego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
pod numerem 102 oraz pana Michala Herbicha, aktuariusza zarejestrowanego przez
Komisje Nadzoru Finansowego pod numerem 146, dzialajacych w imieniu Trio
Management Actuarial Consulting sp. z 0.0. w zakresie wyceny aktuarialnej rezerw na
odprawy emerytalne i rentowe oraz na nagrody jubileuszowe dla pracownikow spotek
Grupy, jak réwniez w zakresie wyceny warto$ci godziwej 1 1 Il transzy Programu Opcji
Menadzerskich.

w imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
numer ewid. 130

.(w . T 7

Piotr Kotodziej Leszek Lerch
Biegly rewident nr 10178/7522 Biegly rewident nr 9886/7364

ERNST & YOUNG

Warszawa, dnia 31 marca 2008 roku AUDIT sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
<33
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